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Zagadnienie trzech stop procentowych

Bezspornym jest stwierdzenie, méwiace o zmiennej wartosci pieniadza
w czasie. Najbardziej powszechnym uzasadnieniem takiego stanu rzeczy jest zdolnosé
pienigdza do ,,zarabiania”, w wyniku czego mamy do czynienia z akumulacja kapitatu.

Celem niniejszego artykutu jest wykazanie, przy wykorzystaniu pojecia funkcji
stopy procentowej, ze znane procedury kapitalizacyjne, definiowane przy uzyciu czasu
dyskretnego, okazuja si¢ by¢ szczegblnymi przypadkami czy tez umownymi
uproszczeniami jednej procedury kapitalizacyjnej z ciagla zmienna czasowa.

Konstrukcja modelu kapitalizacji opisujacego zmiang wartosci pienigdza
w czasie nie bylaby jednak pelna bez uwzglednienia oddzialywania innych czynnikdéw,
takich jak na przyklad: inflacja i podatki.

Pomimo powszechnie spotykanych trudnosci teoretycznych oraz praktycznych
dotyczacych wyznaczania stopy realnej autorka niniejszego artykulu przedstawita
propozycje modelu jednoczesnego oddzialywania na proces kapitalizacyjny trzech
roznych stop o charakterze ciaglym: stopy procentowej, stopy inflacji oraz stopy
podatkowej. Wykazano tym samym stopieni skomplikowania rzeczywistych procesow
wzrostu i jak stabo$¢ naszego wyobrazenia o wynikach jednoczesnego oddzialywania
kilku czynnikéw. Stosujagc metode rozwijania w szereg Taylora funkcji stopy
procentowej otrzymano wszystkie, powszechnie stosowane dyskretne metody
kapitalizacyjne .



