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Wykorzystanie tancuchéw Markowa w analizie rynkéw finansowych
na przyktadzie prognozowania ruchéw gietdowych

Celem pracy jest zbadanie efektywnosci modelowania zjawisk ekonomicznych
przy pomocy tancuchéow Markowa. Na wstepie musimy okresli¢ przestrzen stanow
bazowych, z ktorych bedziemy budowali macierz przejs¢ w jednorodnym tancuchu
Markowa. Oczywistym wydaje sie fakt, iz doboér standéw ma zasadnicze znaczenie
przy wtasciwym modelowaniu i spelieniu zatozen natozonych na zmienne losowe
tworzace tancuch Markowa.

Kolejnym faktem na jaki nalezy zwrocié uwage jest rozmiar macierzy jaka be-
dziemy tworzy¢ w programie dokonujacym symulacji gietdowej. Jest oczywiste, ze
wraz ze wzrostem ilosci stanéw bazowych wzrasta rozmiar macierzy przejsé, a co
za tym idzie zwigkszaja si¢ réwniez minimalne wymagania komputera, na ktorym
bedziemy chcieli dokonywaé¢ symulacji. Nalezy jednak zauwazy¢, iz tworzona ma-
cierz przejs¢ jest macierza rzadka. Umozliwia nam to zastgpienie typowej macierzy
kwadratowej przez stosownie dobrany wektor o wartosciach ze zbioru stanéw ele-
mentarnych.

Nastepnie okreslimy sposéb inicjalizowania macierzy przejs¢é wartosciami po-
czatkowymi. Ma to na celu zabezpieczenie si¢ przed mozliwoscia pojawienia sie w
macierzy przej$¢ wiersza ztozonego z samych zer. Dokonamy analizy efektywnosci
oraz wptywu roznych rodzajéw inicjalizowania macierzy przejs¢ na dopasowanie mo-
delu do danych empirycznych.

Kolejnym aspektem, nad jakim nalezy sie zatrzymac, sa wagi z jakimi bedziemy
wprowadza¢ dane do macierzy przejsé. Jest bowiem oczywiste, iz na obecny kurs
akcji zasadniczy wpltyw maja dane nieznacznie oddalone w czasie, natomiast starsze
wyniki notowan maja mniejsze znaczenie przy symulacji. Ponadto postaramy si¢ wy-
kaza¢ wplyw pozahistorycznych czynnikéw na notowania spotki, gtéwnie zwrdcimy
uwage na warunki spoteczno-ekonomiczno-polityczne.

Nastepnym problemem jaki poruszymy bedzie ocena skutecznosci naszego mo-
delu. Oceny dokonamy na podstawie ogdlnie znanych wskaznikéw statystycznych
takich jak kowariancja i korelacja dwoch zmiennych losowych. Wyznaczymy ponad-
to rOwnania prostych regresji. Dokonamy réwniez poroéwnania przebiegu wykresow
przedstawiajacych procentowe zmiany kursow wyznaczonych przy pomocy modelu
oraz zmian empirycznych.

Ostatnim zagadnieniem, jakim sie zajmiemy, bedzie wyznaczene stabilnosci na-
szego rozktadu oraz wyznaczenie innych wskaznikéw dopasowania modelu do danych
empirycznych. Ponadto dokonamy weryfikacji hipotezy o mozliwosci prognozowania
kurséw akcji na podstawie historycznych zmian kursow przy wykorzystaniu tancu-
chow Markowa.



Catos¢ wynikéw zostata otrzymana przy pomocy programu komputerowego, kto-
rego dziatanie zostanie rowniez przedstawione zainteresowanym.



